PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con el nimero 3056-4.15-2021-003,
los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.



GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO HASTA $15,000,000,000.00 M.N.
(QUINCE MIL MILLONES PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

Cada emision de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente Programa de largo plazo con caracter revolvente
contara con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de cada emisién, el valor nominal, la fecha de
emision, registro y liquidacion, la fecha de vencimiento, forma de asignacién (directa o por subasta), la tasa de interés aplicable
y la forma de calcularla {en su caso), y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de cada emision de
los Certificados Bursatiles, serdn acordadas por el Emisor con los intermediarios colocadores respectivos en el momento de
dicha emisién v se incluiran en el Supiemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos. Podran
realizarse una o varias emisiones de una o varias series de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando
el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.
Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa serdn emisiones de largo plazo de
conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

EMISOR: Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V. (e! “Emisor” o la "Compaiia’}

DOMICILIO: Plaza Metropoli Patriotismo, Piso 5, Av. Patriotismo 201, Col, San Pedro de los Pinos, Alc. Benito Juarez, Ciudad
de México, C.P. 03800, México.

TIPO DE INSTRUMENTQ: Certificados Bursatiles. Segan se describe en este Prospecto, el Emisor realizara emisiones de
large plazo.

TIPO DE OFERTA: Oferta publica primaria nacional.

CLAVE DE PIZARRA: "OMA". N

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE: Hasta $15,000,000,000.00 (Quince
mil millones de Pesos 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unides Mexicanos, “Peses"). Mientras el Programa
continde vigente, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor,
siempre y cuando el saldo inscluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. .

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Serd determinado para cada emision en el Aviso de Oferta
Publica, en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso, en el entendido que sera de $100.00 Pesos {cien
Pesos 00/100), para cada Certificado Bursatil. .

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cince) afios contados a partir de [a fecha de la Autorizacién del Programa otorgada por la
CNBV, plazo durante el cual el Emisor poadra realizar varias emisiones de Certificados Bursatiles.

DENOMINACION: Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos, segin se sefiale en el Titule, en el Aviso de
Colocacion y en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

FORMA DE COLOCACION: Los certificados bursatiles se podran colocar mediante oferta piblica utilizando el método de
asignacion directa o mediante el proceso de subasta. La forma de colocacion de los certificados bursatiles se llevara a cabo
segun se determine en el Aviso, en el Suplemento y en el titulo correspondiente, seguiin sea el caso.

PLAZO DE LAS EMISIONES: El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emisidn y se estabiecera
en los Titulos v en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles tendran un plazo minimo
de 1 afic y maximo de 30 afios.

FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION: La fecha de emisién y liquidacidn de los Certificados Burséliles seran determinadas
para cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segln se sefale en el Titulo y en el
Suplemento correspondiente, segoin sea ¢l caso.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL: La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique para cada emisidn en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segun se sefiale en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DEL EMISOR: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de
dar, hacer o de no hacer del Emisor segiin se sehale en los documentos de dicha emision.

VENCIMIENTO ANTICIPADO: Los Cerlificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefale en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, segin sea &l caso.

TASA DE INTERES: A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés a una tasa anual bruta fija o variable sobre su valor nominal en Pesos, que el Representante Comun determinarg




con base en la formula para determinacion de intereses que en su caso se establezca en el Suplemento correspondiente a
cada Emision y se indicara en el Titulo.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago del principal, se causaran intereses moratorios sobre el
principal no pagado segin se determine en el Aviso, en el Suplemento y en el titulo correspondiente, segin sea el caso.
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en el Titulo, y en el Suplemento correspondiente,
segln sea el caso. . .

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: Sujeto a las
condiciones del mercado. el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los *Certificados
Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente (los “Certificados Bursatiles Originales"). Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de [a emision de los Certificados Bursatiles Originales
(por lo cual, entre olras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMVY; y (i) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatites Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor
nominal de cada Certificado Bursatil Original, obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursétiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso
respectivo desde su fecha de emisién, los cuales seran calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales. En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales ni se requerira levar a
cabo una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para autorizar un aumento en el nimero de los
Certificados Bursatiles de alguna emisidn en particular.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: Los intereses y el principal devengados respecte de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia indicado en los documentos de dicha emisién, mediante transferencia electronica de
fondos en e! domicilio de las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No, 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
Ciudad de México contra |a entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o cerlificaciones que para tales efectos expida
el Indeval. Independieniemente de lo anterior, ¢l Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con
lo que se establezca en el Aviso, en el Suplemento y en el titulo correspondiente, segln sea el caso. En caso de mora, los
pagos se realizaran en el domicilio def Representante Comdn.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles podran ser quirografarios o conlar con garantia especifica segin se sefale en el
Titula, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién y en los suplementos correspondientes, de dicha emision.
Asimismo, en virtud de lo anterior, el Emisor se obliga a presentar a la CNBYV, previo a realizar una emisién que cuente con
alguna garantia, una nueva opinién legal, en términos de lo previsto en el articulo 87, fraccion Il, de la LMV, en la que en su
caso, verse adicionalmente sobre dicha garantia con la que cuente la emisién correspondiente.

CALIFICACIONES: Cada emision que se realice al amparo del Programa sera calificada por al menos dos agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion
asignada a los Certificados Bursatiles se especificara en los documentos de dicha emision. Las calificaciones no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con la
metodologia de la institucién calificadora de gue se trata.

DEPOSITARIO: 5.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”)

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales, de nacionalidad mexicana ¢ extranjera, cuando su régimen de
in\fersién lo prevea expresamente.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencion de! Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales conforme a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y {ii) para personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatliles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de
la duracion de cada Emision.

REPRESENTANTE COMUN: El Representante Comun de todos los tenedores de Certificados Bursatiles sera Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, ¢ cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa autorizada por el
Emisor para actuar como representante comin de cada Emision, segun se determine en el Titulo, los avisos y & Suplemento
respectivo.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

citibanamex&
Casa de Bolsa

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex

El Programa de Cerlificados Bursatiles que se describe en esle Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y dichos certificados se encuentran inscritos con el nomero 3056-4.15-2021-003 en el Registro Nacional de
Valores y seran objeto de cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B. de C.V.

“LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE
LOS VALORES, SOLVENCIA DEL EMISOR O SOBRE LA EXACTITUD O VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA



EN EL PROSPECTO, NI CONVALIDA LOS ACTOS QUE, EN SU CASO, HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN
CONTRAVENCIGON DE LAS LEYES.”

El presente Prospecto de Colocacion se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podra
consultarse en Internet en ias siguientes paginas: www.bimv. com.mx. www.gob.mx/cnby y www.oma.aero.

Autorizacion publicacién CNBV No. No. 153/10026393/2021 de fecha 13 de abril de 2021.

Ciudad de Méxica, a 16 de abril de 2021,
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www.oma.aero y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en

www _gob.mx/cnbv,

e



* Se incorporan por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, presentado por
OMA a la CNBV y BMV, con fecha 9 de abrii de 2021, mismos que pueden ser consultados en la
pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en hitos:/fwww.gob.mx/cnbv.

* Los estados financieros trimestrales al 31 de diciembre de 2020 se incorporan por referencia al
reporte trimestral por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2020 presentado por OMA a la
CNBV y a la BMV con fecha 15 de febrero de 2021, mismo que puede ser consultado en la pagina
del Emisor www.oma.aero y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV
en www.qob.mx/cnbv.

Conforme se seiiala en el indice, la informacion contenida en ciertas secciones del presente
Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentado por OMA a la CNBV y la BMV con fecha 30 de abril de 2020, y
al reporte trimestral de informacién financiera del cuarto trimestre del 2020, presentado por
OMA, con fecha 15 de febrero de 2021 a la BMV y CNBV, mismo que puede ser consultado en
la pagina del Emisor www.oma.aero y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la
pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbyv.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado(a) para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como
no autorizada por Grupo Aeroportuario del Centro Norte, $.A.B. de C.V., ni por el Intermediario
Colocador, o el Representante Comun,

Los anexos incluidos en este prospecto de colocacion forman parte integral del mismo.

Es importante notar que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
prospecto de colocacion y, por tal razén, la informaciéon y documentacion contenida en la
misma, no ha sido revisada ni convalidada por la CNBV.



I. INFORMACION GENERAL

Para efectos del presente prospecto de colocacion, ios conceptos con mayiscula inicial que se
indican a continuacién, en singular ¢ plural, tendran el significado que se indica a continuacion:

a) Glosario de Términos y Definiciones

“Afiliadas”

“Aviso de Colocacion”

“Bolsa”
“BMVI!

“Certificados Bursatiles” o
“Certificados de Largo Plazo"

“Circular Unica”

IICN BV!!
*Compainia”, "Emisor” o
IIOMAII-

“Emisiénn

‘EUAS" o "Dolares”

"Fecha de Pago”

“Indeval”

“IPAB"

Significa una persona © grupo de personas que se
encuentren dentro del control comdn, directo o indirecto, de
la misma persona o0 personas.

Significa el aviso de colocacion que se publique en la pagina
de Internet de la Bolsa y, en su caso, en periddicos de
circulacion nacional, en el que se detallaran los resultados
yfo principales caracteristicas de cada Emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

Significa BMV, o cualquier bolsa de valores en la que puedan
ser listados los Certificados Bursatiles que la sustituya.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C. V.

Significa los certificados bursétiles de largo plazo que
pueden ser emitidos por el Emisor al amparo del Programa.

Significan las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Identificara a Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.AB.
de C.V. y sus subsidiarias segun el contexto en que se
emplean.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles que el
Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa las
cuales tendran un plazo minimo de 1 afio y un plazo maximo
de 30 ahos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Ameérica.

Significa cualquier fecha de pago de principal o intereses de
cualquiera de las emisiones al amparo del presente
Programa.

Significa el $.D. Indeval Institucion para el Depédsito de
Valores, S.A. de C.V.

Instituto para la Proteccion al Ahorre Bancario.

—



“Intermediarios Colocadores”

‘LGTOC”

IILMVII
“México”

“Monto Total Autorizado del
Programa”

“Oficio” o “Autorizacion”

::Peson’ “PeSOS“, "PS", o u$”

“Plazo”

“Principios de los Bonos
Sostenibles”

“Programa”

“Prospecto”

“Proyectos Elegibles”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral"

Significa Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex; yfo
cualquier otra casa de bolsa, que el Emisor designe para las
diversas emisiones al amparo del Programa, con el fin de
ofrecer los Certificados Bursatiles entre el publico
inversionista.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significan los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad de hasta $15,000,000,000.00 M.N.
(quince mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Identificara a la autorizacion de la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores otorgado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Significa la moneda de curso legal de México.

Significa el plazo bajo el que se emitan Certificados
Bursatiles que sera determinado para cada Emision y se
establecera en los Titulos, o en los Suplementos
correspondientes. Los Ceriificados Bursétiles tendran un
Plazo minimeo de 1 afio y maximo de 30 afios.

Significan aguellos principios contenidos en la Guia de los
Bonos Sostenibles del 2018 (Sustainability Bond Guidelines
2018) establecida por la ICMA (International Capital Market
Assaciation).

Significa el programa de Certificados Bursatiles a ser
emitidos por OMA, que se describe en el presente Prospecto
al amparo de la autorizacion de la CNBV.

Significa el presente Prospecto del Programa.

Significa el tipo de proyectos a los cuales se le destinaran los
recursos de cada Emision realizada al amparo del Programa,
segon los mismos (i) se determinen en los documentos
correspondientes a cada Emisién; y (ii) cumplan en todo
momento con los Principios de los Bonos Sostenibles.

Significa el reporte anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentado por OMA a la CNBV y la BMV
con fecha 30 de abril de 2020, mismo que puede ser
consultado en la pagina del Emisor www.oma.aero vy en la
pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la
CNBV en www.gob.mx/cnbv.

Significa el reporte de informacién financiera, por el cuarto
trimestre del afo 2020 presentado en términos de la




“Representante Comdn”

"SEDI o Sistema Electronico”

"RNV"

“Suplemento”

“Tenedores”

“Tipo de Cambio”

“Titulo”

“UDlIs"

normatividad aplicable, por OMA, con fecha 15 de febrero de
2021 a la BMV y CNBV mismo que puede ser consultado en
la pagina del Emisor www.oma.aero y en la pagina de la BMV
en www.bmv.commx y en la péagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

Significa Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero o cualquier otra institucion de crédito o casa de
bolsa autorizada por el Emisor para actuar como
representante comuan de cada Emisién, segin se determine
en el Titulo, los avisos y el Suplemento respectivo.

Significa el sistema electronico de envio y difusién de
informacién que mantiene la BMV denominado “EMISNET”
(Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de
Valores), o cualquier otro sistema electrénico de
comunicacion, correspondiente a cualquier bolsa de valores
en la que puedan ser listados los Certificados Bursatiies que
sustituya a la BMV.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa cada uno de los suplementos al presente Prospecto
que la Compaiiia prepare respecto de cada Emision.

Identificara a los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Significa el tipo de cambio para solventar las obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en la
Republica Mexicana que determina el Banco de México y
que publica en el Diario Oficial de la Federacion.

Significa el titulo que ampare una Emisién de Certificados
Bursatiles que el Emisor lleve a cabo de conformidad con el
Programa.

Significa las Unidades de Inversidn cuyo valor en Pesos se
publica por el Banco de México en el Diaric Oficial de la
Federacion.



b) Presentacion de la Informacién

Estados Financieros

Al tomar cualquier decisién de inversion, los posibles inversionistas deben basarse en su
propia evaluacion de la Compaiiia, de los términos de cada una de las emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa y de la informacidn financiera incluida en este Prospecto y sus
referencias. La Compaiiia exhorta a los posibles inversionistas a consultar a sus propios asesores
para entender |a informacion financiera incluida en este Prospecto y en sus referencias.

Estados Financieros Consolidados Auditados de la Compania

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros consolidados de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, a los afos que terminaron en esas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas (los “Estados Financieros Auditados™), de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Monedas, tipos de cambio y otros datos

A menos que se indigue lo contrario, la informacion financiera incluida en este Prospecto y sus
referencias esta denominada en “Pesos”, moneda nacional. En este Prospecto, “$" y “M.N." significan
pesos, moneda nacional; y “USD” y “Délares” significan dolares de Estados Unidos.

Este Prospecto y sus referencias contienen conversiones de cantidades denominadas en
Délares a Pesos, a los tipos de cambio indicados, exclusivamente para fines de conveniencia del
lector. Estas conversiones no deben interpretarse como declaraciones en el sentido de que las
cantidades denominadas en Délares efectivamente equivalen a sus correspondientes cantidades en
Pesos o podrian convertirse a Pesos en la actualidad o en el futuro, ya sea a los tipos de cambio
indicados o del todo.

Redondeo

Algunas de las cifras y porcentajes incluidas en este Prospeclo y en sus referencias estan
redondeadas y, por tanto, es posible que algunos totales no correspondan a la suma aritmética de
fas distintas partidas que los integran.

A menos que se indique lo contrario, cuando las cifras incluidas en este Prospecto y en sus
referencias estén expresadas en miles, millones o0 miles de millones de Pesos o Doélares, todas las
cantidades inferiores a mil, un millon o mil millones, segin el caso, estan redondeadas al entero mas
cercano. Todos los porcentajes estan redondeados al uno por ciento, al décimo de uno por ciento o
al centésimo de uno por ciento mas cercano, segun el caso. Es posible que en algunos casos las
cantidades y los porcentajes en las tablas incluidas en este Prospecto y en sus referencias no sumen
por estar redondeados.



¢) Resumen Ejecutivo

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el aiio terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentado por OMA a la CNBV y la BMV con fecha 30 de abril de 2020, mismo
que puede ser consultado en la pagina de Internet del Emisor en www.oma.aero, en la pagina de la
BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbyv.




d) Factores de Riesgo

L.os riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto
deberan ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decisién de inversidn
en relacion con los Certificados Bursétiles. Estos factores no son los Unicos a los que se enfrenta la
Compaiiia. Los riesgos e incertidumbre que la Compaiiia desconoce, asi como aquéllos que
actualmente se consideran como de poca importancia, podrian tener un efecto significativo adverso
sobre las operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacion de la Compaiia.

(i) Riesgos relacionados con las actividades v la industria de OMA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién:
Informacién general — Factores de riesgo, del Reporte Anual, que puede ser consultado en la pagina

de internet de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/ y del Emisor en la direccion
WWww.oma.aero

(i) Riesgos relacionados con la situacion del pais

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Informacion
general — Factores de riesgo, del Reporte Anual, que puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV en la direccién http:/fiwww.bmv.com.mx/ y del Emisor en la direccién www.oma.aero

(i) Riesgos relacionados con el brote de COVID-19, gue ha tenido, v puede seguir teniendo, un

impacto negativo en la economia mundial v en los negocios, operaciones y resultados de |a
Compaiiia.

La nueva cepa de coronavirus SARS-C-0V-2 ("COVID-19"), identificada por primera vez en
Wuhan (China) en diciembre de 2019, se ha extendido a casi todas las regiones del mundo. El 11
de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré al COVID-19 como una pandemia.
Ei brote, y las medidas adoptadas para contenerlo o mitigarlo, han tenido consecuencias adversas
para la economia mundial, incluyendo en la demanda, operaciones, cadenas de suministro y
mercados financieros. El COVID-19 ha dado lugar a restricciones de viaje impuestas por los
gobiernos, cancelaciones de vuelos y una marcada disminucion de la demanda de viajes aéreos por
parte de los pasajeros, tanto a nivel nacional como internacional. El 19 de marzo de 2020, E.U.A.
emitié un aviso de viaje en el que recomendd a los viajeros que evitaran todos los viajes
internacionales. Al dia siguiente, el 20 de marzo de 2020, E.U.A. cerrd su frontera terrestre con
México, excepto para viajes y comercio esenciales. El 31 de marzo de 2020, la Secretaria de Salud
del Gobierno Federal Mexicano, publicdé un decreto suspendiendo todas las actividades no
esenciales en México hasta el 30 de abril de 2020, y el 21 de abril, dicha suspension fue extendida
hasta el 30 de mayo. En relacion con estas medidas, los aeropuertos se consideran esenciales y
los aeropuertos de la Compafiia siguen funcionando. El 29 de mayo de 2020 el Gobierno Federal
publicé un decreto en el cual, a partir del 1 de junio, se establecia un semaforo de riesgo
epidemiologico por regiones (municipal o estatal) que determina el nivel de alerta sanitaria y el tipo
de actividades autorizadas para llevarse a cabo. Como resultado el grado de reactivacion y el tipo
de actividades economicas permitidas es distinto en los diferentes estados en donde operan los
aeropuertos de OMA.

La reduccién de la demanda de viajes, tanto en el ambito naciona! como internacional,
probablemente resultard en una importante pérdida de ingresos. Como resultado de estas
restricciones y de ofras condiciones fuera de control de la Compaiiia, los resultados de operacion de
la Compaiiia podrian ser volatiles y estar sujetos a cambios rapidos e inesperados. Aln no se conoce
el efecto total de los avisos y restricciones de viaje, los cuales podrian afectar los niveles de pasajeros
de la Compania incluso después de que se hayan eliminado los avisos y restricciones formales.
Durante 2020, el trafico total de pasajeros de la Compaiiia disminuy6 un 4.9% en el primer trimestre,




90.2% en el segundo trimestre, 62.4% en el tercer trimestre, y 44.5% en el cuarto trimestre de 2020
en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior. De forma acumulada, el trafico total de
pasajeros disminuyé 52.3% al 31 de diciembre de 2020, en comparacidén con el mismo periodo de
2019, El impacto del COVID-19 en el desempefic operacional y financiero de la Compaiiia para 2021
dependera de acontecimientos futuros, incluyendo la duracién y la propagacidn del brote y el impacto
del COVID-19 en la demanda general de viajes aéreos en el futuro, todo lo cual es muy incierto y no
puede predecirse. La Compania espera que el traficc de pasajeros aumente en medida que se
levanten las restricciones de viaje y de permanencia en el hogar, sin embargo, a la fecha del presente
Prospecto, no podemos cuantificar si el COVID-19 tendra un efecto materialmente adverso en los
resultados de la Compahia o en el desempefio financiero para el gjercicio del 2021.

Historicamente, la gran mayoria de los ingresos de la Compafia han derivado de fa
prestacidn de servicios aeronauticos, y su principal fuente de ingresos por dichos servicios ha sido
la Tarifa de Uso de Aeropuerto ("TUA"). La TUA es aplicable a todos los pasajeros (con excepcion
de los diplomaticos, los infantes, los pasajeros en conexién y los pasajeros en transito) que salen de
los aeropuertos de la Compaiiia, y es cobrado por las aerolineas y entregado a la Compaiiia. En
2017, 2018 y 2019, la TUA representd el 52.2%, 56.2% y 58.5%, del total de los ingresos de la
Companiia, respectivamente, y el 64.2%, 65.7% y 65.9% de la suma de ingresos aeronauticos y no
aeronduticos. Al 31 de diciembre de 2020, l1a TUA represento el 44.7% del total de los ingresos de la
Compania y el 58.4% de la suma de ingresos aeronauticos y no aeronduticos. En virtud de que los
ingresos de la Compafiia dependen en gran medida del volumen de trafico de pasajeros de sus
aeropuertos, cualquier pandemia o brotes de epidemias de salud, como el SARS, Influenza A(H1N1),
Ebola, Zika, Chikungunya y COVID19, u otros eventos internacionales o amenazas de los mismos
(y cualquier impacto econémico de dichos acontecimientos) podria dar lugar a una disminucién del
trafico de pasajeros y a un aumento de los costos para la industria de los viajes aéreos y, podria
causar un efecto material adverso en el negacio, los resultados de las operacion, perspectivas y la
condicion financiera de la Compaiia.

(iv) Riesqos relacionados con los Certificados Bursatiles

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran prelacion alguna en caso de concurso
mercantil del Emisor.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de
circunstancias con todos los demas acreedores comunes del Emisor. Conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, en caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra del Emisor ciertos
créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en
favor de acreedores singutarmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos
fiscales y los créditos a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los
créditos a favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo los créditos resultantes de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, en caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra del
Emisor, de existir créditos con garantia real éstos tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de |las obligaciones
del Emisor a partir de que se dicte la sentencia de declaraciéon de concurso mercantil, (i) si las
obligaciones de la Compariia se encuentran denominadas en divisas extranjeras deberan convertirse
a pesos al tipo de cambio determinado por Banxico para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en México, y posteriormente deberan convertirse a UDIS (tomando
en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil); (ii) si las
obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIS
(tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil); y
(iii) si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIS, dichas obligaciones se mantendran
denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor denominadas en Pesos o
UDIS, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.




Finalmente, si OMA iniciare una accién, o cualquiera de sus acreedores iniciare una accién
en contra de OMA, en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, es muy probable que los
procedimientos correspondientes duraren significativamente y, en consecuencia, que los acreedores
de OMA, incluyendo los Tenedores, recuperen una cantidad inferior a la originalmente pactada y
después de transcurrido un periodo significativo.

Mercado secundario limitado de los Certificados Bursatiles.

Actualmente existe un mercado secundario limitado y poco liquido con respecto a los
Certificados Bursatiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean
emitidos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles en este mercado puede estar sujeto
a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones del
mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas tanto globales como en
México y la situacién financiera del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se
desarrolie, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente.

En el caso que los Certificados Bursatiles prevean fa posibilidad de ser amortizados
anticipadamente o de darse por vencidos anticipadamente, y efectivamente lo sean, los Tenedores
podrédn no encontrar una inversién equivalente.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa podran prever disposiciones
para su amortizacion anticipada, asi como causas de vencimiento anticipado, segun se determine
en el Suplemento correspondiente. En el supuesto en que una Emisién efectivamente sea
amoriizada anticipadamente de manera voluntaria o como resultado de |a realizacién de Causa de
Vencimiento Anticipada segun dicho término se define en el Titulo y Suplemento, los Tenedores que
reciban el pago de sus Certificados Bursatiles podran no encontrar alternativas de inversion con las
mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

No se puede asegurar que la calificacion crediticia de los Certificados Bursétiles no va a
incrementarse, reducirse, suspenderse o retirarse por las Agencias Calificadoras.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles podria cambiar después de su emision.
Dichas calificaciones se limitan en alcance y no toman en cuenta todos los riesgos significativos
relacionados con la inversion en las mismas, reflejan solo la informacion de las Agencias
Calificadores al momento de su emision. Una explicacion del significado de dichas calificaciones
puede obtenerse de las Agencias Calificadoras. La Compaiiia no puede asegurar que dicha
calificacién crediticia se mantendra durante cierto periodo de tiempo o que no se reducira,
suspendera o retirara por las agencias, si, a juicio de las mismas, las circunstancias lo justifican. Lo
anterior, puede tener efectos adversos en el precio de mercado y negociabilidad de los Certificados
Bursatiles.

Riesgo de que las Ofertas de Certificados Bursatiles no pudieran causar intereses moralorios.

Si el Emisor decidiere en alguna de sus Ofertas de Certificados Burséatiles no incluir un apartado
de intereses moratorios en caso de incumplimiento en el pago del principal, esto podria significar una
desventaja para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo cual se les sugiere
la lectura de todos los documentos relativos a cualquiera de las Ofertas de Certificados Bursatiles
que lleve a cabo el Emisor al amparo del presente Prospecto.

Ofertas con amortizacion tnica al vencimiento de los Certificados Bursatiles.

Es posible que algunas Ofertas al amparo del Programa prevean la amortizacion Unica de capital
al vencimiento de los Certificados Bursdtiles por lo cual los posibles Tenedores de Certificados
Bursatiles deberan considerar que podria representar un riesgo mayor para ellos en comparacion
con los Certificados Bursatiles que cuenten con vencimientos parciales, ya que se requeriria mayor
cantidad de recursos, en un momento determinado, para lievar a cabo su pago.



Garantia y prelacion de créditos.

Los Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran ser quirografarios, o contar con una
garantia especifica (avalistas), segun sea el caso. Sin embargo, los mismos no constituyen un
instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversion.

Modificaciones al Régimen Fiscal de fos Cerlificados Bursatiles.

Ni el Emisor, ni los Intermediaros Colocadores, ni el Representante Comun o cualquiera de sus
afiliadas o subsidiarias pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los
Tenedores de Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el
tratamiento fiscal aplicable a: (i) los intereses generados por los Certificados Bursatiles (incluyendo
retenciones mayores); (ii) las operaciones que realicen con los Certificados Bursatiles; o (iii) los
propios Tenedores de Certificados Bursatiles.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen
fiscal aplicable, ni el Emisor, ni los Intermediaros Colocadores, ni el Representante Comun, pueden
asegurar que, de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un efecto adverso sobre
el rendimiento neto que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

Volatilidad en fa Tasa de Interés.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en el
Titulo y el suplemento informativo correspondiente a cada Oferta. En virtud de lo anterior, los
Tenedores de Certificados Bursatiles tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de las
tasas de interés en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimientos
menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Los Certificados Bursatiles no son opcion para fodo tipo de inversionistas.

Los Certificados Bursatiles son valores complejos. Cualquier decision de invertir en los mismos
requiere un analisis cuidadoso de los Certificados Bursatiles por parte de los posibles inversionistas.
Los Certificados Bursatiles pueden tener caracleristicas diferentes (monto, plazo, unidad de
referencia, tasa de interés, mecanismo de colocacion, etc.), dotando a estos titulos de gran
versatilidad operativa, permitiendo al mercado asimilar los montos de colocacién y la estructura de
las emisiones. Sin embargo, son instrumentos que por sus caracteristicas especificas podrian no ser
los adecuados para todos los inversionistas ya que los cambios relacionados con las tasas de
intereses y otras variaciones inesperadas podrian afectar su situacién financiera.

Liberacién y Sustitucion de Avalistas {en su caso)

En cualguier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles y sin que sea necesario
el consentimiento de la Asamblea de Tenedores o del Representante Comun, el Emisor tendra el
derecho de liberar a cualquier Avalista de las obligaciones de pago que tenga con tal caracter al
amparo de los Certificados Bursatiles, asi como el derecho (mas no la obligacién) de sustituir a
cualquier Avalista o incluir nuevas Avalistas, siempre y cuando después de que dicha liberacion,
adicion o sustitucion surta efectos, se cumpla con el Aval Minimo, en base a los estados financieros
anuales auditados consolidados del Emisor mas recientes que se encuentren disponibles.

Los Certificados Bursatiles pueden no ser una inversion adectada para los inversionistas que
buscan exponerse a bonos sostenibles o verdes.

Actualmente no hay un consenso en el mercado sobre los atributos precisos que se requieren
para que un proyecto determinado se defina como "verde" y, por lo tanto, no se puede garantizar a
los inversionistas que los proyectos descritos en el marco de referencia de OMA satisfagan todas las



expectativas de los inversionistas en relacion con el desempefio ambiental. Aungue los proyectos
sean seleccionados de acuerdo con las categorias reconocidas por los Principios de los Bonos
Sostenibles y sean desarrollados de acuerdo con las normas pertinentes, la Compaiia no puede
garantizar que los proyectos produzcan los beneficios previstos, ni que no se produzcan impactos
ambientales adversos durante la operacién de dichos proyectos.

Adicionalmente, la Compaiiia no puede asegurar que los Proyectos Elegibles a los que se
asignen los ingresos de las emisiones realizadas al amparo del Programa seguiran satisfaciendo las
categorias reconocidas en el marco de los Principios de los Bonos Sostenibles. En particular, no se
puede garantizar que el uso o la asignacion de dichos ingresos para cualquier proyecto verde seguira
satisfaciendo, ya sea en su totalidad o en parte, cualquier expectativa o requisito de! inversionista
presente o futuro, normas voluntarias u obligatorias con respecto a cualquier criterio o directriz de
inversion que dicho inversionista o sus inversiones deban cumplir, ya sea por cualquier ley o
reglamento aplicable presente o futuro, por sus propios estatutos u otras reglas de gobierno
corporativo o mandatos de portafolios de inversion, criterios de calificacion, normas voluntarias o de
gestion u ofras expectativas independientes (en particular con respecto a cualquier impacto
ambiental, de sostenibilidad o social directo o indirecto de cualquier proyecto sostenible, que sea
objeto o esté relacionado con los Proyectos Elegibles pertinentes).

Adicionalmente, no se puede asegurar que los Certificados Bursatiles cumplirén con los criterios
ambientales para calificar como bonos verdes. Cada potencial inversionista debe determinar por si
mismo la pertinencia de la informacién contenida este prospecto en relacién con el destino de los
fondos y la inversidn debera basarse en la investigacién que considere necesaria.

Mas aun, los Proyectos Elegibles a los que seran asignados los recursos de cada una de las
emisiones al amparo del Programa tienen complejos impactos ambientales, de sostenibilidad o
sociales directos o indirectos y dichos Proyectos Elegibies podran resultar polémicos o ser criticados
por inversionistas enfocados en dichas areas u otros interesados.

No se puede asegurar que el destino de los fondos de los Certificados Bursétiles para financiar
Proyectos Elegibles sea adecuado para los criterios de inversién de un inversionista.

La intencidn del Emisor es utilizar los recursos netos de la emision de los Certificados Bursatiles
especificamente para los Proyectos Elegibles. Los posibles inversionistas deben tener en cuenta la
informacion que se establece en el presente Prospecto con respecto al destino de los fondos v deben
determinar por si mismos la relevancia de dicha informacion para efectos de cualquier inversion que
pretendan realizar en los Certificados Bursatiles junto con la realizacion de cualquier otra
investigacion que dicho inversionista considere necesaria. En particular, el Emisor no asegura que
el destino de dichos fondos para cualquier Proyecto Elegible vaya a satisfacer, ni total ni
parcialmente, las expectativas o requisitos del inversionista actual o futuro con respecto a cualquier
criterio o lineamiento de inversién que dicho inversionista o sus inversiones deban cumplir, ya sea
en virtud de cualquier ley o reglamento aplicable vigente o futuro o por sus propios estatutos u otras
regulaciones vigentes o mandatos de gestion de carteras de inversién, en particular con respecto a
cualquier impacto ambiental, sustentable o social, directo o indirecto, que pudiera ocasionar el uso
de los fondos para la realizacion de algun Proyecto Elegible.

Asimismo, cabe sefalar que actualmente no existe una definicion exacta (juridica, reglamentaria
o de otra indole) ni un reconacimiento del mercado de lo que constituye un proyecto "verde", "social”,
"sustentable” o un proyecto con una clasificacion equivalente, ni tampoco existe una definicion de
los atributos concretos que se requieren para que un proyecto determinado sea definide como
"verde", "social", "sustentable™ o con una clasificacién equivalente, ni se puede asegurar que esa
definicion exacta o ese reconocimiento se desarrolle con el tiempo. Por consiguiente, no se asegura
ni se les puede asegurar en un futuro a los inversionistas que el uso de los fondos para la realizacion
de algun Proyecto Elegible o relacionado con ét vaya a cumplir alguna o todas las expectativas de
los inversionistas en relacion con esos objetivos de rendimiento "verde", "social", "sustentable” u otro
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equivalente, o que no se produzca ningun impacto ambiental, social o de ofro tipo adverso durante
la ejecucion de cualquier Proyecto Elegible.

En el caso de que los Certificados Bursatiles se listen o sean sujetos de cotizacion en cualquier
segmento “verde”, "ambiental”, “social”, “sustentable” u otro segmento equivalente de cualquier bolsa
de valores o mercado de valores (regulado o no), ni el Emisor ni cualquier otra persona otorgara
declaracion o garantia alguna de que dicho listado o cotizacion cumpla, ya sea total o parcialmente,
con cualquier expectativa o requisito del inversionista presente o futuro en relacién con cualquier
criterio o lineamiento de inversidon que dicho inversionista o sus inversiones deban cumplir, ya sea
en virtud de cualquier ley o reglamento aplicable presente o futuro o en virtud de sus propios
estatutos, otras regulaciones o mandatos de cartera de inversion, en particular con respecto a
cualquier impacto ambiental, social o de sustentabilidad, directo o indirecto, ocasionado por cualquier
Proyecto Elegible. Ademas, cabe sefalar que los criterios para el listado o la cotizacion pueden variar
de una bolsa de valores o mercado de valores a otro. Tampoeco se ha dado ninguna declaracion o
garantia por parte del Emisor ni de cualquier otra persona de que se obtendra dicho listado o
cotizacion con respecto a dichos Certificados Bursatiles o, de que si se obtiene, diche listado o
cotizacion se mantendra durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Si bien la intencion del Emisor es destinar los fondos de los Certificados Bursatiles a Proyectos
Elegibles de la manera descrita en la seccion "Destino de los Fondos”, no se puede asegurar que el
proyecto o proyectos relevantes o los objetivos de los Proyectos Elegibles puedan ser
impilementados de tal manera o sustancialmente de acuerdo con un calendario y que, por lo tanto,
dichos fondos sean total o parcialmente desembolsados para dichos Proyectos Elegibles. Tampoco
se puede asegurar que tales Proyectos Elegibles se completaran dentro de algin periodo en
especifico 0 en absoluto ni se puede dar garantia alguna respecto de los resultados (relacionados o
no con el medio ambiente) que se esperaban o anticipaban originaimente por parte del Emisor,
Cualquier evento o incumplimiento por parte del Emisor y derivado de lo anterior, ne constituira una
Causa de Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursatiles.

Cualquier evento de esta naturaleza o incumplimiento en destinar los fondos de la emisién de
Certificados Bursatiles para cualquier Proyecto Elegible como se ha mencionado anteriormente y/o
el retiro de cualquier opinién o certificacion que demuestre que el Emisor no esta cumpliendo
completamente o en parte con cualquier aspecto por el cual dicha opinién o certificacion se emita y/o
cualquier valor que ya no esté listado o que cotice en cualquier bolsa de valores 0 mercado de valores
como se ha mencionado anteriormente, puede tener un efecto adverso significativo sobre el valor de
los Certificados Bursatiles y/o resultar en efectos adversos para ciertos inversionistas con mandatos
de cartera para invertir en valores a ser utilizados para un objeto en particular.

Aclaracién con relacion a las funciones del Representante Comun.

Conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comun tiene la facultad y el
derecho de solicitar al Emisor la informaciéon que sea necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos, la Circular Unica establece que el Representante Comuin puede,
pero no tiene la obligacion de practicar visitas o inspecciones que permitan verificar €l cumplimiento
de las obligaciones en relacién con las emisiones al amparo del Programa. Sin embargo, es posible
que el Representante Comun no realice dichas visitas con una periodicidad especifica 0 no efectle
las revisiones referidas anteriormente, conforme a los términos establecidos en el titulo que
documente cada emision y en consecuencia, pudiera no contar con todos los elementos que le
permitan verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor al amparo de los documentos de
las emisiones. Asimismo, cualquier verificacion que realice el Representante Comun podra basarse
en informacion que reciba de terceros, sin que dicho Representante Comlin la haya preparado.

Riesgos relacionados con la informacion financiera respecto del ejercicio 2020
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Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020,
no han sido aprobados por la Asamblea de Accionistas del Emisor, toda vez que el plazo
correspondiente establecido para la aprobacion y publicacion de dicha informacién no ha vencido.

(v) Riesgos relacionados con la informacién contenida en el informe del Auditor Independiente
del Emisor.

En el informe del Auditor Independiente incluido en los estados financieros consolidados del
Emisor al 31 de diciembre de 2020, el Auditor Independiente identificé como cuestiones clave de la
auditoria la Determinacién del Valor de Uso de Activos de Larga Duracién y la Determinacion de la
Provision de Mantenimiento Mayor. Dichas determinaciones contienen ciertas cifras y supuestos que
se basan en las siguientes tres principales fuentes: (i) revisiones a los flujos de efectivo estimados
(tanto en cantidad como en tiempo); (i) cambios en el valor presente por el paso del tiempo; y (iii)
revision de las tasas de descuento para reflejar las condiciones actuales de mercado. Es posible que
dichas estimaciones, no coincidan o sufran modificaciones en el futuro, que pudieran afectar
negativamente las cifras y/o supuestos establecidos en dichos estados.

Riesgos relacionados con las declaraciones en cuanto af futuro.

Este Prospecto contiene estimaciones y declaraciones con respecto al futuro. Estas
estimaciones y declaraciones estan relacionadas con las actividades, situacion financiera, resultados
de operacion, flujos de efectivo y proyectos de la Compania. Las estimaciones y declaraciones con
respeclo al futuro se basan principalmente en las expectativas y estimaciones actuales de la
Compania en cuanto a hechos y tendencias futuros. A pesar de que la Compafia considera que
estas estimaciones y declaraciones con respecto al futuro se basan en presunciones razonables,
dichas estimaciones y declaraciones estan sujetas diversos riesgos y factores inciertos y se basan
en la informacidn que la Compaiiia tiene disponible a la fecha de este Prospecto.

Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro pueden verse afectadas, entre otras
cosas, por los siguientes factores:

* la situacién y los acontecimientos de orden econdmico, politico, legistativo, regulatorio
y competitivo, a nivel local, nacional e internacional;

» las medidas adoptadas por las autoridades gubernamentales, reguladoras y ambientales
en México y otros paises, asi como las fechas de adopcién de dichas medidas;

¢ |os resultados de los litigics y conflictos de la Compaiiia;
» la pérdida de los proveedores o clientes mas importantes de la Compaiiia;

* la capacidad de la Compafia para contratar, entrenar y conservar empleados v
ejecutivos altamente capacitados;

e las guerras, los atentados terroristas, la delincuencia a nivel local, las condiciones
climaticas, los desastres naturales, los accidentes catastroficos y los esfuerzos en
materia de preservacion;

o ¢l indice de inflacién, las tasas de interés y los tipos de cambio;
» las decisiones y requisitos en materia ambiental, regulatoria, legal y de negocios;

¢ los riegos relacionados con posibles ataques a los sistemas de informatica de la
Compaifiia e integridad de la red de infraestructura de energia;
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e las expropiaciones de activos y bienes por parte del gobierno, asi como otras disputas
sobre propiedades de la Compaiiia;

¢ la situacién de los mercados de capitales, incluyendo la disponibilidad de crédito vy la
liquidez de las inversiones de la Compaiiia;

* los riesgos relacionados con las decisiones y actos de socios en negocios conjuntos; y

o los demas riesgos vy factores inciertos descritos en esta seccién y en el resto de este
Prospecto.

Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro pueden identificarse por el uso de
palabras tales como “considera”, “espera”, “prevé”, “planea”, "estima”, “proyecta”, "contempla”®, “se
propone”, “depende”, “deberia” “podria”, “tendria”, “tendrd”, “podra”, "posible”, “objetivo”, “meta” y
ofras de tenor similar. Las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro Gnicamente son
vélidas a la fecha de este Prospecto y ni la Compaiia ni los Intermediarios Colocadores asumen
obligacion alguna de actualizarlas o modificarlas en la medida en que adquieran nueva informacion,
ocurran determinados hechos o surjan ofros faciores. Las estimaciones y declaraciones con respecto
al futuro conllevan riesgos e incertidumbre y no constituyen garantia del desempefio futuro de la
Compaiiia. Los resultados reales de la Compafiia podrian diferir sustancialmente de los previstos en
las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro. Dados los factores de riesgo e incertidumbre
antes descritos, es posible que las estimaciones y declaraciones con respecto al futuro no se
cumplan y que los futuros resultados y desempeiio de la Compaiiia sean sustancialmente distintos
de los previstos en las mismas. Debido a lo anterior, los inversionistas no deben confiar

indebidamente en las estimaciones y declaraciones respecto al futuro.
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e) Otros Valores Inscritos

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentado por OMA a la CNBYV y la BMV con fecha 30 de abril de 2020, mismo
que puede ser consultado en la pagina de Internet del Emisor www.oma.aero y en la pagina de la
BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnby.
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f) Documentos de Caracter Pablico

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, presentado por OMA ala CNBV y la BMV con fecha 30 de abril de 2020, mismo
que puede ser consultado en la pagina de Internet mismo que puede ser consultado en la pagina del
Emisor www.oma.aero y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en

www.gob.mx/cnbv,
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Il. EL PROGRAMA

a) Caracteristicas del Programa

1. Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto, cuyo establecimiento fue acordado
mediante sesion del Consejo de Administracién de Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de
C.V,, de fecha 19 de octubre de 2020, permitird la existencia de varias emisiones de Certificados
Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacién independientes. El precio de emisién, el monto
total de cada emision, el valor nominal, la fecha de emisidn y amortizacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla, y la periodicidad de
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién, seran
acordados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores respectivos en el momento de cada
Emision.

Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Pragrama podran denominarse en Pesos.
Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre
y cuando el saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el
Monto Total Autorizado del Programa. Las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al
amparc del Programa seran emisiones de largo plazo de conformidad con las restricciones que se
establecen en este Prospecto.

2. Tipo de Valor

Certificados Bursatiles. Seglin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
emisiones de largo plazo.

3. Tipo de Oferta
Oferta pUblica primaria nacional.

4. Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

La CNBV autorizé la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita la Compahia
conforme al Programa por |a cantidad de hasta $15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

5. Vigencia del Programa

El Emisor podra realizar emisiones al amparo del Programa durante el plazo de 5 (cinco)
anos a partir de la fecha de autorizacion del Programa por parte de la CNBV.

6. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién en el
Aviso de Oferta Publica y en el Aviso de Colocacion o en el Suplemento correspondiente, segin sea
el caso, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (cien
Pesos 00/100) o sus multiplos.
7. Dencminacion

Los Certificados Bursatiles seran denominados en Pesos.

8. Forma de Colocacion:
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Los certificados bursatiles se podran colocar mediante oferta piblica utilizando el método de
asignacion directa 0 mediante el proceso de subasta. La forma de colocacion de los certificados
bursatiles se llevara a cabo segun se determine en el Aviso, en el Suplemento y en el titulo
correspondiente, segun sea el caso.

9. Plazo de Vigencia

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisidn y se establecera
en el Titulo, en el Aviso de Oferta Plblica, en los Avisos de Colocacion o en los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles tendran un plazo minimo de 1 afio
y maximo de 30 afos.

10. Eecha de Emision y Liguidacion

Las fechas de emisién y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para
cada emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo de! Programa, segun se sefale en el
Titulo, en el Aviso de Oferta Pulblica, en el Aviso de Colocacidon ¢ en los Suplementos
correspondientes, segin sea el caso.

11. Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés a una tasa anual bruta fija o variable sobre su valor nominal, ya sea
denominada en Pesos, que el Representante Comun determinard con base en la formula para
determinacion de intereses que en su caso se establezca en el Suplemento correspondiente a cada
Emision v se indicara en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién
correspondientes.

12. Tasa de Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios, los cuales se fijaran para
cada Emision v se indicaran en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion o
en los Suplementos correspondientes, seglin sea el caso.

13. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengadas al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pidblica, en el
Aviso de Colocacién o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

14. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
el dia indicado en los documentos de dicha emision, mediante transferencia electronica de fondos
en el domicilio de las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias
o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. Independientemente de lo anterior, el
Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo que se establezca en
el Aviso, en el Supiemento y en el titulo correspondiente, seglin sea el caso. En caso de mora, los
pagos se realizaran en el domicilio del Representante Comuin.

15. Amortizacioén de Principal
L.a amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique

en el Titulo y en el Suplemsnto correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones programadas.
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16. Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segun se sefiale en el Titulo, en e! Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién o
en los Suplementas correspondientes, segln sea el caso.

17. Obligaciones del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, de hacer y de no hacer del
Emisor, segln se sefale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacién o en
los Suplementos correspondientes, segln sea el caso.

18. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y
en los Suplementos correspondientes, de dicha emision.

19. Garantia

Los Certificados Bursatiles podran ser quirografarios o contar con garantia especifica segin
se sefiale en el Titulo, en el Aviso de Oferta Pdblica, en el Aviso de Colocacion y en los suplementos
correspondientes, de dicha emision. Asimismo, en virtud de lo anterior, el Emisor se obliga a
presentar a la CNBV, previo a realizar una emision que cuente con alguna garantia, una nueva
opinion legal, en términos de lo previsto en el articulo 87, fraccion Il, de la LMV, en la que en su caso,
verse adicionalmente sobre dicha garantia con la que cuente la emision correspondiente.

20. Calificaciones

Cada emision que se realice al amparo del Programa sera calificada por al menos dos agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursétiles se especificara en los
documentos de dicha emision. Las calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion y
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de la institucidn calificadora de que se trata.

21. Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision

El numero de Certificados Bursétiles a emitirse y ofrecerse en cada emisién al amparo del
Programa, podra incrementarse segun se determine en el Suplemento correspondiente. Los
Certificados Bursatiles adicionales que en su caso se emitan y ofrezcan, (i) se consideraran que
forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (i) tendrén los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitaciéon, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de
vencimiento anticipado, en su caso).

22. Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en deposito en el Indeval.
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23. Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

24. Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables
de la Ley de! Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion
en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion de cada Emision.

25. Intermediarios Colocadores

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex, en el entendido de que para cualquier Emisién al amparo del Programa se podra
designar a cualquier otra casa de bolsa autorizada, le cual sera informado de manera oportuna.

26. Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier otra institucion de
crédito o casa de bolsa autorizada por el Emisor para actuar como representante comin de cada
Emisién, segln se determine en el Titulo, los avisos y el Suplemento respectivo.

27. Autorizacion Corporativa del Programa

Mediante sesion del consejo de administracién del Emisor, de fecha 19 de octubre de 2020,
se aprobd el establecimiento del Programa.

28. Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. No. 153/10026393/2021 de fecha 13 de abril de 2021, autorizd
el Programa vy la inscripcion de los Certificados Burséatiles que se emitan conforme al mismo en el
RNV,

29. Legislacion

Los Certificados Bursatiles gque se emitan al amparo del Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente. El Emisor, el Representante
Coman y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, los Tenedores
se someteran a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de
México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, cualquier asamblea
de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con cada Emisidn, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, ¢ por cualquier causa.

30. Suplementos

El precio de emision, el monto total de cada Emision, el valor nominal, la Fecha de Emisidn
y amortizacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla
(en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores
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respectivos y seran dados a conocer al momento de dicha Emisién mediante el Suplemento
respectivo.

31. Actualizacion

De conformidad con la Circular Unica y cualquier otra disposicion de caracter general
aplicable emitida por la CNBV, el Emisor tendra que actualizar el Prospecto del Programa, en todos
sus capitulos si habiendo transcurrido un afio a partir de la fecha de publicacion del mismo o, a partir
de su ultima actualizacién, efectOa una nueva emision al amparo del Programa, excepto si el Emisor
se encuentra al corriente en la entrega de informacion periddica a que hace referencia la Circular

Unica, y que hubiera entregado al menos el reporte anual correspondiente al Ultimo ejercicio
terminado.
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